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（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成

年明けの世界株式に強弱がみられる
株式指数別/期間別のリターン比較 2024/1/15

 世界株式（MSCIオールカントリー） -0.4% 13.5% 5.4% 11.4% 8.5%

 米国株式(ダウ平均） -0.3% 9.6% 8.7% 11.8% 11.1%

 米国株式(S&P500指数) 0.3% 19.6% 9.6% 14.9% 12.0%

 米国株式(ナスダック100) 0.0% 45.8% 10.2% 21.6% 17.9%

 ユーロ圏株式(STOXX) -1.0% 4.8% 8.7% 9.9% 7.4%

 中国株式(MSCI中国株） -4.7% -26.3% -20.3% -4.4% 1.2%

 日本株式（日経平均） 7.3% 39.0% 10.1% 14.0% 9.6%

 日本株式（TOPIX） 6.7% 33.8% 13.5% 13.1% 8.7%
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米国市場で根強い利下げ期待

（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成
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米・コアインフレ率は減速傾向

（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成
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（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成

日本株堅調の要因に為替の反転円安も
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日経平均に短期的な過熱感あり
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（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成

日経平均の上値目途を試算してみる

★日経平均の目標株価＝予想EPS×予想PER

★本年度の予想EPS＝2,270円（予想PER：15.8倍）

★来年度の予想EPSを5％増益の2,384円と想定し、

予想PERが16倍程度まで向上すると仮定すると？

★日経平均の年内上値目途は3万8,144円と試算される
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