
出所：Zerohedge 1

米国の富と収入のシェア



出所： Zerohedge 2

米財政収支とドル指数の推移



出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 3

FRBの保有資産とS&P500の推移
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出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 4

米財政収支とドル指数の推移
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5

米雇用情勢

出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成

非農業部門就業者数（人）の推移 新規失業保険申請件数と継続受給者数の推移

120,000,000

130,000,000

140,000,000

150,000,000

160,000,000

2019年1月 2019年7月 2020年1月 2020年7月

0

3500

7000

10500

14000

17500

21000

24500

28000

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

2020年1月 2020年3月 2020年5月 2020年7月 2020年9月 2020年11月

新規失業保険申請件数（千人、左軸） 継続失業保険受給件数（千人、右軸）



出所：Bespoke 6

S&P500の傾向

＊S&P500のすべてのセクターが200日移動平均線を超えたケース



出所：Bespoke 7

ナスダック指数の傾向

＊ナスダック指数が10日間以上連続で上昇したケース



出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 8

テスラ株とビットコインの推移

5000

7000

9000

11000

13000

15000

17000

19000

21000

0

100

200

300

400

500

600

700

2020年1月 2020年3月 2020年5月 2020年7月 2020年9月 2020年11月

テスラ（ドル、左軸） ビットコイン（ドル、右軸）



9

金ETFの資金フロー①

出所：WGC



出所：WGC 10

金ETFの資金フロー②



出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 11

金価格の長期トレンド
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出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 12

ユーロ圏経済とECBの政策予想



出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 13

主要国のCPIの推移

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

2007年 2009年 2011年 2013年 2015年 2017年 2019年

米CPI 日本CPI ユーロ圏CPI



出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 14

鉄鉱石価格と豪ドル／米ドルの推移
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出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 15

OPEC産油量とWTI原油の推移

OPEC産油国とWTI原油の推移 OPEC産油国の産油量の推移
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出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 16

米国内の産油量・リグ稼働数・原油在庫の推移

米国の産油量と石油掘削リグ稼働数の推移 米原油在庫の推移
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